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POLITICA DI INVESTIMENTOPOLITICA DI INVESTIMENTOPOLITICA DI INVESTIMENTOPOLITICA DI INVESTIMENTO

Il Comparto investirà in ogni momento almeno due terzi del 
proprio patrimonio totale in titoli azionari di emittenti aventi la 
propria sede legale in Italia ovvero che esercitino la parte 
preponderante delle proprie attività economiche in Italia. Ai fini
di un'efficiente gestione di portafoglio, il Comparto può avvalersi
di tecniche e strumenti relativi ai titoli trasferibilie strumenti
del mercato monetario.

COMMENTO DEL GESTORECOMMENTO DEL GESTORECOMMENTO DEL GESTORECOMMENTO DEL GESTORE

I dati congiunturali nel mese di luglio sono stati migliori delle 
attese e il risultato positivo degli stress test sulle banche hanno 
favorito il rialzo delle azioni europee.

La notizia sull’abbassamento del rating da parte di Moody’s sul 
debito sovrano irlandese e successivamente su quello del 
Portogallo sono stati compensati da una fiducia rinvigorita a 
seguito della pubblicazione di una serie di dati economici 
particolarmente robusti, a indicazione che la ripresa europea 
sembra essere stabile.

Notizie incoraggianti anche sul fronte degli utili aziendali (ad
esempio Fiat che ha registrato il suo primo utile dopo tre mesi) e 
dalle operazioni di fusione/acquisizione hanno contribuito ad 
alimentare il clima di ottimismo. 

Il fondo nella seconda parte del mese di luglio ha aumentato 
l’esposizione azionaria fino a circa il 95% delle attività
mantenendo una percentuale di circa il 56% in big-cap, 40%ca. in 
mid-cap e la restante parte in small-cap.
I movimenti di portafoglio effettuati nel mese non hanno 
comunque variato l’allocazione settoriale del Fondo.

Luigi Ardolino – Portfolio Manager
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Fonte dati: Leonardo Asset Management

Distributore: Gruppo Banca Leonardo S.p.A.

Le performance passate non sono indicative di quelle future, possono variare.

Prima dell’adesione leggere il prospetto informativo.

Il presente prospetto è disponibile sul sito www.leonardoam.com
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MILANO ASSICURAZIONI SPA 2,65%

CREDITO  VALTELLINESE  SCARL 2,58%
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PERFORMANCE DAL LANCIO

ALLOCAZIONE SETTORIALE
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